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Profesor: Néstor A. Le Clech
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Objetivos de la materia

El contenido de la materia pretende brindar al alumno una serie de herramientas
fundamentales de analisis, que le permita comprender las aplicaciones matemaéticas en torno
a una amplia gama de operaciones de tipo financiero y comercial. A lo largo del curso se
hara un fuerte hincapié tanto respecto del desarrollo conceptual como del entendimiento
matematico en la aplicacion practica con la realizacion y evaluacion de varias ejercitaciones
de casos practicos. Se veran temas tales como: Interés simple y descuento comercial.
Operaciones con interés compuesto. TAE. Distinto tipo de rentas. Sistemas de préstamo
francés, aleman, americano. Bonos y obligaciones, definicion y tipos de Bonos, sus
clasificaciones, valor de redencion y de compra. Valoracion econdmica de las inversiones.
Criterios para la valoracion y evaluacion de una inversion. Célculo de la TIR y VAN. Resulta
asi en una materia muy importante para comprender y poder evaluar una operacién
financiera, desde lo mas sencillo a lo mas complejo. Indispensable para cursar
posteriormente "Evaluacion de Proyectos de Inversion" o para alumnos que deben
desarrollar un proyecto de negocios.

Contenidos minimos: Estudio de operaciones con interés simple y compuesto,
regimenes de actualizacién y capitalizacién con interés compuesto, relaciones entre
tasas de interés, actualizacion en tiempo continuo y discreto, valores descontados y
valores actuales, amortizaciones y rentas, perpetuidades.

Unidades

Temario por Unidades. Unidad 1: Introduccién, Interés Simple y Descuento
Comercial

o Introduccidon a la materia y repaso de operaciones matematicas basicas,
(presentado en forma de anexo al final del mddulo). El valor del dinero, costo
de oportunidad como explicacion a la aplicacion de intereses. Poder
adquisitivo y el valor real del dinero, el efecto de la inflacion. Interés simple,
interés exacto y ordinario, diagrama del tiempo. Tasa de interés anual y
efectiva. Casos practicos de aplicacion. Descuento comercial, el papel
financiero de esta operacidn, los pagarés, cambio de cheques y otras
aplicaciones practicas. Equivalencias de tasas entre el interés simple y el
descuento comercial, adelanto de pagos, cancelacion de pagarés. Nuevamente
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el valor del dinero con inflacién, calculo de la tasa de interés real por el
método rapido de aproximacién y el método Fisher, comparacion entre ellos y
precauciones que se deben tener en la aplicacion del primero.

v Miner, J. (2003, capitulo 1y 2)
v Murioni y Trossero (1993, capitulo II, pag. 11 a 48)

Unidad 2: Interés y Descuento compuesto.

o Tasa de interés efectiva y calculo de operaciones con interés compuesto. El
caracter exponencial de la capitalizacion de intereses ganados. Calculo del
interés aplicado a una operacién en base a la relacién entre el capital inicial y
su valor final. El rol de la cantidad de decimales utilizados en el calculo,
~ errores de redondeo. El descuento compuesto. Aplicacion al calculo de las
depreciaciones de capitales. Interpretacion econdmica de su evolucion
exponencial decreciente y el calculo del valor actual de una planta que sufre
depreciacion de sus instalaciones. Reinversion necesaria para mantener el
valor de la planta.

v Miner, J. (2003, capitulo 3)
v Cissell et. al (2001, capitulo 3)

Unidad 3: Rentas Constantes Temporales Inmediatas.

o Definicién de rentas financieras inmediatas. Periodicidad de la renta. Rentas
vencidas y rentas anticipadas. El valor actual y el valor final de una renta.
Calculo de la renta 6 pago periddico de la renta. Determinacién de la tasa de
interés y el uso de las tablas. Forma de construccién de la tabla. Calculo
~ aproximado y calculo por interpolacion.

v" Miner, J. (2003, capitulo 4y 5)
v Cissell et. al (2001, capitulo 4)

Unidad 4: Rentas Constantes Temporales Diferidas. Perpetuidades.

o Diferimiento de una renta. Periodos de gracia; a) periodo de gracia con abono
periddico de intereses; b) periodo de gracia con carga intereses distribuidos
sobre el valor de las cuotas posteriores; ¢) periodo de gracia completa,
desplazamiento del célculo. Renta perpetua. Valor actual de una renta
perpetua. Anticipadas y vencidas. Duracién de una renta. Inversion inicial

ZC necesaria para percibir una renta perpetua constante de X monto por periodo.

v Cissell et. al (2001, capitulo 5)
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Unidad 5: Rentas en Progresion Geométrica y Aritmética.

o Rentas enteras y periddicas, indefinidas y temporales. Valores actuales y
finales de una renta compleja. Rentas vencidas, adelantadas y perpetuas.

v Miner, J. (2003, capitulo 6 y 7)

Unidad 6: Sistema de Préstamos

o Sistema de préstamos amortizables mediante un solo pago con pago periddico
de intereses. Sistema Francés con tipo de interés fijo y variable. Inclusién de
periodos de gracia (o plazo de carencia). Sistema Aleman o de cuotas de
amortizacidn constantes. y Sistema Americano ¢ de las dos tasas. Leasing.

v Miner, J. (2003, capitulo 8)

Unidad 7: Bonos, Obligaciones y Acciones.

o Definicidon de las Obligaciones y Tipos de Bonos. Sus clasificaciones. Valor de
redencién. Rendimiento a la par, con premio é descuento. Valor actual de un
bono u obligacién. Valor de compra-venta de un Bono u Obligacion en fecha
de pago del cupdn. Método de determinacion para conocer si el Bono redime
a la par, con prima 6 descuento. Determinacion del precio entre fechas de
pagos de cupones. Determinacion de la tasa de rendimiento de un Bono U
Obligacion. Valoracién de las acciones.

v Miner, J. (2003, capitulo 9)
v Cissell et. al (2001, capitulo 7 y 11)

Unidad 8: Elementos introductorios para la evaluacion de proyectos de inversion.

o Valoracién econdmica de las inversiones. Criterios para la valoracién y
evaluacion de una inversion. Periodo de recuperacion (Payback). Célculo de la
Tasa Interna de Retorno (TIR). Calculo del Valor Actual Neto (VAN).

v Miner, J. (2003, capitulo 10)

Bibliografia obligatoria

Cissell R., H. Cissell y D. C. Flaspohler. Matematicas Financieras. Compafiia
Editorial Continental. Décima quinta reinpresion. México 2001.
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Murioni Oscar y Angel A. Trossero. Calculo Financiero. Ediciones Macchi. Buenos
Aires 1993.

Miner Javier. Curso de Matematica Financiera. McGraw-Hill.Madrid 2003.

Bibliografia de Consulta

Casparini M. T., A. B. Bernardello, R. P. Gotelli, J. G. Fronti y M. Rodriguéz.
Matematica Financiera utilizando Microsoft Excel. Editorial Comicron. Bs. As. 2005.

Dumrauf Guillermo. Cdlculo Financiero Aplicado, Un Enfoque Profesional, 2da
Edicidn, actualizada y ampliada, La Ley, Buenos Aires, 2006.

Modalidad de dictado

El curso se divide en dos areas de interés, una tedrica y otra practica, las cuales se desarrollaran en
forma paralela; En la primera se centrara el estudio en los aspectos tedricos de la materia, donde se
tratard un abanico amplio de temas que brindara al alumno de los conocimientos necesarios para
afrontar las aplicaciones practicas. En este caso resulta importante avanzar firmemente en la
comprension de los temas de modo afianzando en cada paso los conocimientos, por ello se
instrumentard una serie de tests de lecturas una vez finalizado cada tema.

En la segunda area se desarrollaran los aspectos practicos de la materia en la cual se aplicaran todos
los conocimientos adquiridos con el fin de enfrentar los conceptos tedricos de la materia con el
realismo de la practica y todos sus inconvenientes. Para ello se desarrollardn una serie de trabajos
préacticos.

Actividades extra-aulicas obligatorias

Cada semana se tomara un test de lectura (aproximadamente 5 preguntas puntuales de los temas
tratados hasta cada fecha). Asimismo se deberan realizar dos trabajos practicos, el primero
implementando todos los conceptos aprendidos desde la unidad 1 a la 4 inclusive, el segundo
cubriendo los temas desde la unidad 5 a la 8. En ambos casos se deberan entregar antes de la fechas
de parciales correspondientes.

Evaluacion

El alumno tendrd las siguientes instancias de evaluacidn; dos instancias parciales y
un integrador. Se prevé una instancia de recuperatorio previo al examen integrador.
En todos los casos la evaluacién sera escrita. Todas estas instancias evaluatorias
suponen el 80% de la composicion de la nota. Ademads, se consideraran las
calificaciones de los tests de lectura (a modo de nota conceptual) y de los trabajos
practicos que compondran el 20% de la composicion de la nota final.

Las opciones existentes para aprobar la materia seran las siguientes:
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Promocion del curso: Los alumnos que obtengan una calificacidn igual o superior a 6
en cada una de las instancias parciales y el promedio de todas estas instancias
parciales sea mayor o igual a 7, habra aprobado el curso con la nota que de este
promedio surja (sera 7, 8, 9 6 10).

Aprobacién mediante integrador: Aquel alumno que haya obtenido una calificacion
superior o igual a 4 en la calificaciéon promedio de todas las instancias parciales
tendra derecho a rendir un examen integrador. En caso de obtener una calificacion
igual o superior a 4 en el examen integrador el curso se calificara con el resultado de
la nota promedio que surja de las calificaciones parciales y el integrador. En el caso
de obtener una calificacion menor a 4 en el examen integrador el curso sera
calificado como pendiente de aprobacion. En este Ultimo caso el alumno debera
rendir una nueva instancia de integracion al finalizar el siguiente cuatrimestre que
constara de un examen escrito y de una exposicién oral (a criterio de los profesores
que constituyan la mesa) la cual estara constituida por el profesor del curso y un
colega que designe el area. La calificacion que cerrara la nota del curso sera la
obtenida en esta ultima instancia de evaluacion.

Pendiente de aprobacién: El alumno que obtenga una nota promedio menor a 4 sera
calificado como “pendiente de aprobacién” debiendo asistir a la instancia de
evaluacion prevista por el régimen de estudio vigente.

Ausente: El alumno que no se presente a alguna de las instancias de evaluacién, ya
sea parcial o la correspondiente al integrador, sera considerado ausente en el curso.
Salvo circunstancias debidamente justificadas ante el profesor, quien tendra absoluta
libertad de consideracion respecto del caso, ademas de la libertad para reestructurar,
en parte, la forma de evaluacién para este caso particular. Asimismo, el alumno que
no acredite un minimo del 75% de asistencia a lo largo de todo el curso, también
sera considerado como ausente.
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