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CONTENIDOS MINIMOS:

Sector Publico: Actividad Financiera del Estado. Erogaciones y Recursos
Publicos. Presupuesto. La rama de servicios de las Finanzas Publicas. La rama de
redistribucion de los ingresos del estado. Estabilizacidén econdémica. Sistema Tributario.

Poder Tributario. Uso del Crédito Publico. Federalismo Fiscal.

Sector Privado: Administracion Financiera empresarial. Principios y
herramientas del analisis y planificacién financiera. Administracion del capital de
trabajo e inversion en activos de capital. Politica de dividendos. Financiamiento a corto
mediano y largo plazo. Administracion financiera internacional. Finanzas para Pequefias

y Medianas Empresas.




PROPUESTA DE CURSO

OBJETIVOS:

El curso consistird en el contenido de unidades tematicas, respecto de la ensefianza de
un instrumento basico de real importancia, como la Administracién Financiera en el
sector privado empresarial y demds actividades, fundamento imprescindible tanto para
la programacién de la produccién de bienes y servicios, presupuestacion, analisis de
costos analisis econdmicos y proyectos de inversion. En cuanto al sector publico se
desarrollaran las modalidades de financiamiento para el cumplimiento de la gestion de
Gobierno tanto Nacional, como Provincial y Municipal, para lograr el objetivo exigido
del EQUILIBRIO DE LAS CUENTAS FISCALES, a través de la aplicacion de la
secuencia légica presupuestaria: Fijacion de objetivos, Relevamiento, Programacidn,
Presupuestacion, Control Legal y Meritual de la actividad recaudatoria y de gasto,
Evaluacion y cumplimiento de las disposiciones legales vigentes. Analisis comparativos

de las modalidades del pais y otros.



UNIDADES TEMATICAS:

SECTOR PUBLICO

UNIDAD 1- Actividad Financiera del Estado. Evolucion del rol del Estado. El Estado
Gendarme y el Estado Moderno. Desregulacion. Orientaciones socioldgicas y politicas.
Intervencionismo. Interaccion entre el sector publico y privado. Flujos reales y
monetarios. Las unidades del sistema econoémico: gobierno, consumidores, empresas,
sector externo. Objetivos e instrumentos de la politica fiscal. Relaciones entre objetivos
e instrumentos. Relacion entre la politica fiscal y otras politicas.

UNIDAD 2- Erogaciones y Recursos Publicos. Erogaciones: naturaleza econdémica.
Tipos de beneficios y costos. Clasificaciones segin distintos objetivos. Recursos:
significado, clasificaciones. Tamafio del sector publico. Definiciones alternativas.
Aspectos metodologicos y de informacion en el disefio de indicadores. Presion tributaria
y presiéon financiera. Marco institucional. Niveles de gobierno. Poderes federales:
erogaciones; tributos; uso del crédito; otros recursos. Poderes Provinciales. Gobiernos
municipales. Ley de Administracion Financiera del Estado. Recursos. Tributos:
impuestos, tasas, contribuciones especiales. Administracion tributaria.

UNIDAD 3- Presupuesto. Origenes y evolucion. Aspectos politicos, financieros,
juridicos y economicos. Naturaleza juridica. Funciones. Concepto tradicional y
moderno. Principios presupuestarios. La gestidon presupuestaria o técnica de la
programacion presupuestaria. El presupuesto y la planificacion. Presupuestos
funcionales. Presupuesto por programas y actividades. Presupuesto base cero. Otras
técnicas. Secuencia logica presupuestaria, sus etapas. Sistemas presupuestarios. La
fiscalizacion del presupuesto. Control administrativo, parlamentario y jurisdiccional.
Ley 24.156-. Concepto de equilibrio, déficit y superavit, su significacion.

UNIDAD 4- Las necesidades colectivas y los bienes publicos. Caracteristicas de los
bienes publicos. Provision de bienes publicos y su comparacion con la provision de los
bienes privados. Métodos para la satisfaccion de las necesidades colectivas: El método
del beneficio y el método de la capacidad de pago. Provision de bienes publicos. Falla
del mercado. Sistemas politicos, la soberania del consumidor y el sistema de la
votacion. Problemas de las democracias representativas. Los grupos de influencia.
Bienes privados con externalidades. Concepto de externalidad: tecnoldgica y pecuniaria.
Bienes mixtos. Bienes con beneficios localizados territorialmente. Congestidén. Bienes
meritorios. Monopolios naturales, costos decrecientes, indivisibilidades.

UNIDAD 5- Sistema Tributario. Diferenciacion entre precios y tributos. Precios cuasi
privados, publicos, y politicos. Estructura del impuesto: contribuyente, hecho
imponible, base imponible, alicuota. Conceptos de regresividad, proporcionalidad y
progresividad. Principios de eficiencia y de equidad. Aspectos constitucionales y
legales. Requisitos de una estructura tributaria éptima. Esquema general de analisis de
los efectos economicos de los tributos. Conceptos de percusion, traslacion, remocion,
elusion, evasidén. Doble imposicion sistema fiscal de la nacion. Sistema fiscal de la
provincia de Buenos Aires. Poder impositivo municipal. Relacion juridica tributaria.




UNIDAD 6- Crédito Publico. Concepto. Elementos. Doctrinas. Ventajas e
inconvenientes. Distintas formas. Deuda publica. Diferentes clases. Deuda flotante y
deuda consolidada. Deuda publica interna y externa; distintos criterios de
diferenciacion. Crecimiento y limites. Empréstito publico, naturaleza juridica: diversas
teorias. Papel del Banco Central. Las crisis de tesoreria y los mecanismos del mercado
monetario y crediticio. Organismos internacionales en materia econdmica y financiera.
Efectos econdmicos de la deuda publica. Federalismo fiscal. Distribucion de funciones.
Distribucion de fuentes de recursos. Coordinacion financiera entre distintos niveles de
gobierno.

SECTOR PRIVADO

UNIDAD 7- EIl papel de la administracion financiera, objetivo de la empresa. Funcion
del gerenciamiento financiero. Formas de organizacion. Marco legal y fiscal. Principios
de los rendimientos financieros. Flujos de fondos. Instituciones financieras. Mercado de
dinero y mercado de capitales. Asignacion de fondos y tasas de interés. Innovaciones
financieras y el cambiante medio ambiente financiero. Interés compuesto. Valor actual.
Valuacion de los titulos valores. Tasas de rendimiento sobre una accion. Rendimientos
equilibrados y precios de acciones.

UNIDAD 8- Herramientas del analisis financiero. Estados financieros. Razones de
liquidez, razones de deuda, razones de cobertura, razones de redituabilidad. Tendencias.
Analisis historico y de indices. Flujo de fondos de la empresa mercantil. Elaboracién de
pronosticos y del fluyjo de efectivo. Escala de estimados del flujo de efectivo.
Elaboracion de prondsticos de estados financieros. Administracion del capital de
trabajo. Efectivo y valores realizables. Cuentas por cobrar e inventarios. Financiamiento
espontaneo. Financiamiento con créditos a corto plazo. Analisis, politicas y
composicion.

UNIDAD 9- Inversion en activos de capital. Elaboracion del presupuesto de capital.
Informacién requerida. Métodos para evaluar proyectos. Comparacion de los métodos
del valor actual y de la tasa interna de retorno. Factores adicionales que influyen sobre
los flujos de efectivo. Racionamiento de capital. El riesgo y la elaboracién del
presupuesto de capital. Apalancamiento de operacion y riesgo. El problema del riesgo
del proyecto. Riesgo para el proyecto individual. Riesgo en un sentido de cartera de
inversiones. Rendimientos requeridos sobre inversiones de capital. Evaluacion de
proyecto sobre la base de su riesgo total.

UNIDAD 10- Estructura de capital y politicas de dividendos. Apalancamiento de la
empresa. Riesgo financiero. Aspectos conceptuales de la estructura de capital. Principio
del valor total. El efecto de los impuestos. Combinaciéon de impuesto ¢ imperfecciones
del mercado. Politica de dividendos y utilidades acumuladas. Razon del pago de
dividendos. Consideraciones administrativas. En la determinacién de un pago de
dividendos. Estabilidad de dividendos. Dividendos en acciones y divisién de acciones.
Recompra de acciones.




UNIDAD 11- Financiamiento a largo plazo. Instrumentos y mercados. Interpelacidon
con los proveedores de capital. Oferta publica de valores. Colocaciones privadas.
Financiamiento a largo plazo y arrendamiento. Convenios de prestamos. Financiamiento
con garantia de equipos. Arrendamiento financiero. Evaluacién del arrendamiento
financiero en relacion al financiamiento por deuda. Pasivos a largo plazo. Tipos de
instrumentos de deuda. Conversidon de una emision de bonos. Acciones preferentes y
acciones comunes. Caracteristicas. Derecho de los accionistas. Valores convertibles.
Caracteristicas. Uso de los valores convertibles. Valor de los titulos — valores
convertibles. Certificados de opciones y su valuacion.

UNIDAD 12- Areas especiales de la administracion financiera. Fusiones 'y
adquisiciones. Razones para la combinacidon. Repercusion de las condiciones de la
fusién. Adquisiciones y elaboracion del presupuesto de capital. Realizacion de la fusion.
Compras apalancadas. Administracién financiera internacional. Inversion en el
extranjero. Tratamiento contable. Administracion del riesgo monetario. Financiamiento
multinacional. Financiamiento del comercio internacional. Finanzas para pequefias
empresas e inicio de operaciones. Caracteristicas de la Pequefia y Mediana Empresa.
Oportunidades especiales de financiamiento.



REGIMEN DE ESTUDIO
Forma de Evaluacién:

- Aprobacion de dos evaluaciones parciales y dos trabajos practicos y/o
aprobacién de examen integrador

- Asistencia del 75%, como minimo a las clases tedricas y practicas

- La calificacion serd en funcién del articulo 10 del Régimen de Estudios
aprobado por Resolucion del Consejo Superior N° 066/00

Horario de consulta
A convenir con los alumnos
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